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Powell takes confrontative stance against Trump 

Aksi jual masif mewarnai pasar SUN kemarin (29/4) yang tercermin dari 
naiknya yield 10Y SUN +10.3 bps menjadi 6.90% yang diikuti 5Y +14.8 bps 
menjadi 6.79%, 2Y +22.8 bps menjadi 6.37%, 20Y +9.1 bps menjadi 6.84% 
dan 30Y +3.6 bps menjadi 6.91%. Kenaikan tersebut dipicu oleh respon 
BI terhadap tekanan depresiasi atas Rupiah dengan kenaikan suku bunga 
diskonto SRBI 12 bulan +30.8 bps menjadi 6.22% (24/4: 5.91%) dengan 
cut off di kisaran 6.50%. Aksi jual terhadap Rupiah meningkat seiring aksi 
jual nilai tukar di tingkat regional. KRW mencatat depresias paling dalam 
1.10% diikuti THB 0.60%, PHP 0.50%, dan JPY 0.50%. Rupiah terdepresiasi 
0.40% di pasar spot dan 0.60% di pasar forward. Depresiasi Rupiah masih 
berpeluang berlanjut hari ini ke rentang IDR 17,300-17,400 per USD. Hal 
ini dipicu oleh ketidakjelasan arah kebijakan moneter the Fed. Walaupun 
Chairman Jerome Powell mencoba menjaga forward guidance dovish, hal 
ini ditentang oleh sejumlah Presiden Fed regional, seperti Neel Kashkari 
dari Minneapolis, Elizabeth Hammack dari Cleveland dan Lorie Logan dari 
Dallas. Selain itu, Powell bersikap konfrontatif terhadap Presiden Donald 
Trump dengan mengancam tidak akan meninggalkan posisinya di Board 
of Federal Reserve walaupun posisi sebagai Chairman selesai di 15 Mei. 
Situasi ini memicu aksi jual di pasar US Treasury dengan kenaikan yield 
10Y +8.4 bps menjadi 4.43% diikuti 2Y +11.1 bps menjadi 3.95% dan 30Y 
+6.7 bps menjadi 5.00%. Pasar INDON bergerak sideways belum bereaksi 
terhadap perkembangan ini. Hal ini tercermin dari yield spread antara 
10Y INDON & UST yang turun -9 bps menjadi 79.7 bps. Kami memprediksi 
kenaikan yield 10Y SUN ke rentang 6.90-6.95% hari ini diikuti 10Y INDON 
ke 5.30-5.35%.   

Global Economic News: Bank of Thailand (BOT) mempertahankan suku 
bunga acuan di level 1.00% (Feb: & Cons: 1.00%). Keputusan ini diambil 
untuk menjaga keseimbangan antara tekanan inflasi yang muncul akibat 
perang Iran dan upaya menstimulasi pertumbuhan GDP Thailand. Selain 
itu, BOT mempertahankan proyeksi pertumbuhan GDP Thailand FY26 di 
1.50% tetapi menaikkan proyeksi inflasi headline CPI FY26 menjadi 2.90% 
YoY & core CPI menjadi 1.60% YoY (Prev: 0.30% & 0.80% YoY). Namun, 
BOT merevisi turun proyeksi pertumbuhan GDP Thailand FY27 menjadi 
2.00% (Prev: 2.30%), serta merevisi naik proyeksi inflasi headline & core 
CPI FY27 menjadi keduanya 1.50% YoY (Prev: Both 1.00% YoY). BOT juga 
merevisi turun proyeksi kedatangan turis FY26 menjadi 33.00mn (Prev: 
35.00mn) dan FY27 menjadi 35.50mn (Prev: 36.00mn). Proyeksi harga 
minyak mentah Dubai direvisi naik menjadi USD 100.00 per barel untuk 
FY26 dan USD 80 per bbl untuk FY27 (Prev: USD 63.00 & 66.00 per bbl). 
Revisi ini menunjukkan efek negatif dari cost-push inflation. (BOT) 

Domestic Economic News: Survei perbankan BI tunjukkan penurunan 
penyaluran kredit baru pada 1Q26 menjadi 38.74% jauh lebih rendah 
dibandingkan proyeksi BI (4Q25: 88.92%; BI Forc: 55.74%). Penurunan 
ini disebabkan oleh turunnya penyaluran kredit baru investasi dan modal 
kerja menjadi 37.33% & 36.40 (4Q25: 87.32% & 88.64%). Sebaliknya, BI 
mencatat kenaikan penyaluran kredit konsumsi menjadi 51.97% (4Q25: 
13.39%). BI memperkirakan penyaluran kredit baru akan membaik pada 
2Q26 dengan kenaikan saldo bersih tertimbang menjadi 96.65%. (BI) 

Bond Market News & Review 

Bank Indonesia (BI) naikkan suku bunga diskonto lelang SRBI 12-bulan 

menjadi 6.22% (24/4: 5.91%). Namun, incoming bids turun menjadi IDR 

IDR 28.25tn (24/4: IDR 48.73tn) yang memicu penurunan awarded bids 

menjadi IDR 27.00tn (24/4: IDR 45.50tn). Bid-to-cover ratio hanya turun 

tipis menjadi 1.05X (24/4: 1.07X). (BI) 
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Chart 1. MCS Yield Curve Forecast Chart 2. MCS Yield Curve Curvature Watcher 

 

  

  

Chart 3. MCS Indicator for US-Indonesia Bond Market Linkage Chart 4. MCS Gauge for Bond Market Volatility 

 

 

 

 
Chart 5. Foreign Capital Flow Volume Chart 6. MCS Exchange Rate Barometer 

  

Source: Bloomberg  

  

Source: Bloomberg 
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Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

 Transaction Volume 
(in bn IDR) 

FR0104 5.39   2,798.7  

FR0087 5.97   1,484.9  

FR0103 10.38   1,439.7  

FR0100 8.97   1,260.7  

FR0097 18.30   1,126.9  

    

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market  

Series 
Tenor 
(Year) 

Rating 
Transaction Volume 

(in bn IDR) 
TBIG06ACN5 0.99  AA+(idn) 2,893.0  

ADMF06ACN5 1.00  idAAA 628.0  

SMFP07ACN8 1.00  idAAA 342.0  

SKSMFP01CN4 1.00  idAAA(sy) 322.0  

INKP01CCN3 0.79  idA+ 200.0  

Source: IDX       
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Government Bond Ownership as of Feb 20, 2025 (in tn IDR) 

Holders Des. 24 Jan. 25 Feb. 25 

Commercial Banks 1,051.40 1,128.87 1,177.87 

(of percentage %) 17.41 18.52 19.18 

Bank Indonesia 1,618.01 1,568.51 1,535.08 

(of percentage %) 26.79 25.51 25.00  

Mutual Funds 186.99 187.22 186.89 

(of percentage %) 3.10 3.07 3.04 

Insurances & 
Pension Funds 

1,145.27 1,161.39 1,170.18 

(of percentage %) 18.96 19.05 19.06 

Foreign Investors 876.64 881.29 895.63 

(of percentage %) 14.52 14.46 14.58 

Retails 542.50 552.04 537.71 

(of percentage %) 8.98 9.06 8.76 

Others 618.71 629.89 637.61 

(of percentage %) 10.24 10.33 10.38 

Total 6,039.52 6,095.37 6,140.98 

Source: DJPPR       
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Government Bond Ownership as of Apr 24, 2026 (in tn IDR) 

Holders Feb-26 Mar-26 Apr-26 

Commercial Banks 1.390,26 1,385.37 1,336.87 

(of percentage %) 20.61 20.46 19.77 

Bank Indonesia 1.647,27 1,688.73 1,690.07 

(of percentage %) 24.42  24.94  24.99  

Mutual Funds 263,57 261.64 260.92 

(of percentage %) 3.91 3.86 3.86 

Insurances & 
Pension Funds 

1.331,65 1,352.39 1,357.88 

(of percentage %) 19.74 19.97 20.08 

Foreign Investors 875,36 853.56 858.66 

(of percentage %) 12.97 12.61 12.70 

Retails 547,18 532.14 549.36 

(of percentage %) 8.11 7.86  8.12  

Others 691,25 697.07 708.39 

(of percentage %) 10.25  10.30  10.48  

Total 6.746,54 6,770.90 6,762.15 
       

  Source: DJPPR 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

Transaction Volume (in bn IDR) 

FR0109 4.88 8,961.9 

PBS032 0.21 3,398.1 

FR0101 2.96 2,484.3 

PBS003 0.71 2,183.0 

FR0108 9.96 2,044.7 

 
 

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

Rating 
Transaction 

Volume (in bn IDR) 

TRIM01BCN1 0.19 idA 572.7  

BBKP02ACN2 0.36 AAA(idn) 434.9  

BOLD03B 2.45 idA+ 395.0  

WISL02B 0.28 idA 336.0  

SMOPPM02ACN1 1.91 idA+(sy) 225.0  

Source: IDX       
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